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 گزیده اطلاعات 

 
 

 1401/ 09/ 30 1402/ 09/ 30 1403/ 09/ 30 1404/09/30 الف( اطلاعات عملکرد مالی طی دوره:

 10,277,733 10,400,909  12,629,517   14,747,743   درآمدهای عملیاتی

 10,104,246 10,182,243 12,309,250   14,297,774   سود عملیاتی

 813 4,196 19,916   15,795   عملیاتیدرآمدهای غیر

 10,098,194 10,163,135 12,310,392   14,278,321   پس از کسر مالیات -سود خالص

 6,996,538 4,291,549 7,581,357 7,289,450 های عملیاتیوجوه نقد حاصل از فعالیت

 1401/ 09/ 30 1402/ 09/ 30 1403/ 09/ 30 1404/09/30  ب( اطلاعات وضعیت مالی در پایان سال:

 23,899,927 29،262،515 31,262,426 38,707,408 هاجمع دارایی

 1,640,049 5,249,122 2,174,476 1,801,515 هاجمع بدهی

 8,000,000 13،000،000 13،000،000 20,050,000 شدهثبت سرمایه 

 22,259,878 24،013،393 29,087,950 36,905,893 جمع حقوق صاحبان سهام

 1401/ 09/ 30 1402/ 09/ 30 1403/ 09/ 30 1404/09/30 پ( نرخ بازده )درصد(: 

 %43 %38 %41 %41 هانرخ بازده دارایی 

 %48 %44 46% 43% نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

 1401/ 09/ 30 1402/ 09/ 30 1403/ 09/ 30 1404/09/30 ت( اطلاعات مربوط به هر سهم: 

 8,000 13،000 13،000 20,500 میلیون سهم  -تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع 

 1,262 782 947 697 ریال  -واقعی هر سهم سود 

 1,050 563 920 - ریال  -سود نقدی هر سهم 

 4,627 3،827 3،951 3،246 ریال -قیمت هر سهم در پایان سال مالی شرکت 

 37,016,000 49,751,000 51،363،000 66,543,000 ارزش بازار سهام شرکت

 2,782 1،847 2،238 1،800 ریال -ارزش دفتری هر سهم 

 3.67 4.9 4.1 4.6 مرتبه   -نسبت قیمت به درآمد واقعی هر سهم 

 1401/ 09/ 30 1402/ 09/ 30 1403/ 09/ 30 1404/09/30 ث( سایر اطلاعات: 

 25 22 20 20 تعداد کارکنان 

 )مبالغ به میلیون ریال( 



 ت

 

 مدیره هیئت پیام 

های ایشان را  ارزش دارایی   ارتقاسهامداران گرامی، حفظ و    دارامانت و مدیریت شرکت مفتخر است که در جایگاه    مدیرههیئت

افزایی  مند، با تأکید بر هم ها را در چارچوبی علمی و نظام گذاریرسالتی محوری تلقی نموده و در این راستا، مدیریت سرمایه 

 و تعامل سازنده با سهامداران عمده و رعایت کامل اصول حاکمیت شرکتی، پیگیری نماید. 

های انقباضی  متأثر از رشد نرخ ارز در فصل زمستان و تداوم سیاست  کهرغم نوسانات بازار سرمایه  در سال مالی گذشته، علی 

ها و افزایش وزن سهام سودمحور، با  رویکرد شرکت در جهت بهبود ترکیب سبد دارایی   بودپولی و مالی دولت در طول سال  

های شرکت با احتساب سود نقدی پرداختی در سطحی  بازدهی خالص ارزش دارایی جدیت ادامه یافت. در نتیجه این اقدامات 

گرفت قرار  بورس  کل  شاخص  بازدهی  از  به هم .  بالاتر  نقدینگی  بهینه  مدیریت  به زمان،  ایفای  سود  منظور  تعهدات  موقع 

یافت تحقق  محترم  به   . همچنینسهامداران  دریافتی  نقدی  از سود  حاصل  درآمد  سودآوری  سهم  مؤلفه  پایدارترین  عنوان 

 د از سود خالص حفظ گردید. درص  50در سطحی نزدیک به  ،شرکت 

انجام فعالیت  اهمگزارش حاضر، دربرگیرنده   اقدامات  بهبود ترکیب سبد داراییها و    ی نقدشوندگ  ارتقاها و  شده در راستای 

های مستمر و اعتماد ارزشمند  شده، مرهون حمایت بر این باور است که تمامی دستاوردهای حاصل  مدیرههیئت  ها است. آن 

داند ضمن حفظ تعامل مؤثر و سازنده با سهامدار عمده، مسیر  بر همین اساس، بر خود فرض می   است.   سهامداران گرامی بوده 

 آفرینی برای مجموعه سهامداران را با جدیت دنبال نماید. ها و تداوم ارزش پایداری، بهبود مستمر سبد دارایی

نبوده؛   از خطا  این مسیر، تصمیمات مدیریتی مصون  مندی از  و مدیریت شرکت، بهره   مدیره هیئت ،  روین ازابدیهی است در 

برای   ارزشمند  بستری  را  آن  و  شمرده  مغتنم  را  محترم  سهامداران  رهنمودهای  و  سازنده  انتقادات  کیفیت    یارتقانظرات، 

 داند. های شرکت می ها و بهبود سیاست گیری تصمیم 

حرفه  رسالت  چارچوب  در  شرکت  مدیریت  پایان،  خود،  در  افتخارای  به    با  تعهد  ضمن  و  بوده  محترم  سهامداران  پذیرای 

 نهد. برای شرکت بوده است ارج می   یروبرکتخپاسخگویی شفاف، حضور و حمایت ارزشمند ایشان را که همواره مایه 
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 معرفی عمومی شرکت  -فصل اول 

 لیاتی درباره شرکت ک -1 -1

 اریخچهت -1 -1-1

  بهادار   اوراق  بازار  قانون  1  ماده  21  بندموضوع  مالی  نهادهای  مصادیق   از(  عام  سهامی )  ملی  توسعه  گذارییه سرما  شرکت 

تار(  عام  سهامی )   نی آفر  ثروت   صنایع  گروه   شرکت   . شودمی  محسوب    شماره   تحت   و   گردیده  یستأس  1382/ 06/ 15  یخ در 

  صاحبان   العادهفوق   عمومی  مجامع  مصوبات   برابر.  است  رسیده  ثبت  به  تهران  صنعتی  مالکیت  و  هاشرکت   ثبت  اداره  در  208669

  شرکت   به  سپس   و   بهمن  صنایع  گسترش  شرکت   به  ابتدا  شرکت   نام  1383/ 03/ 27  و  1382/ 08/ 20  هاییخ تار  در  سهام

 . است 10102501905 شرکت ملی   شناسه شماره .  است ییریافتهتغ ملی توسعه گذاری یه سرما

  تاریخ  از   آن  سهام معاملات  و درج  بهادار  اوراق  و  بورس در شدهیرفته پذ یهاشرکت  زمره   در  1383/ 11/ 12  تاریخ در شرکت نام 

  شرکت   فرعی  یهاشرکت   جمله   از (  عام  سهامیملی )  توسعه  گذاری یه سرما  شرکت  حاضر  حال  در.  است  شده   آغاز  1384/ 01/ 29

  شرکت   فعلی استقرار  محل. است  ایران ملی بانک آن  نهائی تجاری واحد و بوده(  عام سهامیملی )   توسعه گروه گذاری یه سرما

 . است 89 پلاک  خدامی، شهید  خیابان ونک،  میدان از بالاتر ، عصری ول خیابان  تهران، آدرس به

 فعالیت شرکت -1-1-2

 از: است عبارت ( اساسنامه 3) موضوع فعالیت شرکت طبق ماده

 موضوع فعالیت اصلی (الف

رأی    حق  داراي  بهادار اوراق سایر یا هاصندوق گذاریسرمایه واحدهای الشرکه،سهم  سهام،  در گذاریسرمایه .1

یا به همراه اشخاص    ییتنهابه که    ی طوربهکسب انتفاع    باهدف گذاری  های سرمایهقها، مؤسسات یا صندو شرکت

پذیر را در اختیار نگرفته یا در آن نفوذ  گذاری سرمایهوابسته خود، کنترل شرکت، مؤسسه یا صندوق سرمایه

 نیابد.  ملاحظهقابل 

بهادار که به طور معمول دارای حق رأی نیست و توانایی انتخاب مدیر یا کنترل  گذاری در سایر اوراق  سرمایه .2

 دهد.ناشر را به مالک اوراق بهادار نمی 

 اهم موضوع فعالیت فرعی (ب

بانکی و سپرده  گواهی  ،بهاگران گذاری در مسکوکات، فلزات  سرمایه .1 بانکهای سرمایه سپرده  نزد  و  گذاری  ها 

 اعتباری مجاز مؤسسات مالی 

یا به همراه اشخاص وابسته خود، کنترل    ییتنهابه که    یطوربه فعالیت اصلی    1گذاری در موضوعات بند  سرمایه .2

 بیابد.  ملاحظه قابل پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ  گذاری سرمایهشرکت، مؤسسه یا صندوق سرمایه
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  باهدف های ساختمانی  های تولیدی و پروژههای فیزیکی، پروژهها از جمله داراییگذاری در سایر داراییسرمایه .3

 کسب انتفاع 

 ارائه خدمات مرتبط با بازارهای اوراق بهادار  .4

 سرمایه و تغییرات آن -1-1-3

بوده که    10معادل  سرمایه شرکت در بدو تأسیس   به مبلغ  مرحله سرمایه    5طی  میلیون ریال  میلیارد ریال    20,500شرکت 

 رسیده است. مراحل افزایش سرمایه در جدول ذیل ارائه شده است. 

تاریخ برگزاری 

 العادهفوقمجمع 

 سرمایه قبلی

)میلیون 

 ریال(

 سرمایه جدید

 )میلیون ریال( 

مبلغ افزایش  

 سرمایه )م.ر(

درصد افزایش 

 سرمایه 
 محل افزایش سرمایه 

 مطالبات و آورده نقدی سهامداران  %29999900 2,999,990 3,000,000 10 1383/ 14/05

 مطالبات و آورده نقدی سهامداران  %50 1,500,000 4,500,000 3,000,000 12/12/1393

11/12/1400 4,500,000 8,000,000 3,500,000 %78  سود انباشته 

10/07 /1402 8,000,000 13,000,000 5,000,000 62.5%  سود انباشته 

 مطالبات و آورده نقدی سهامداران  58% 7,500,000 20,500,000 13,000,000 1404/07/24

 

 ترکیب سهامداران شرکت -1-1-4

 باشد. به شرح زیر می 1404/ 09/ 30آخرین ترکیب سهامداران شرکت در پایان سال مالی منتهی به  

 

  

 نام سهامدار 
30 /09 /1404  30 /09 /1403  30 /09 /1402  

 درصد  تعداد سهام  درصد  تعداد سهام  درصد  تعداد سهام 
 58.3 7,578,193,204 58.2 7,559,933,204 58.7 12,040,284,905 گذاری گروه توسعه ملی شرکت سرمایه

 26.7 3,476,736,992 0 4,332 0 0 بانک ملی ایران 

سهامی  -شرکت گروه توسعه اقتصادی بام

 خاص 
5,500,725,071 26.8 3,488,264,695 26.8 0 0 

گذاری اختصاصی  صندوق سرمایه

 بازارگردانی توسعه ملی 
377,915,664 1.8 0 0 215,581,785 1.7 

 13.3 1,729,488,019 13.2 1,713,711,413 12.7 2,581,074,360 سهامداران )کمتر از یک درصد( 

 100 13,000,000,000 100 13,000,000,000 100 20,500,000,000 جمع
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 حاکمیت شرکتی  ساختار -1-1-5

 مدیره ت ئهی

 باشد. شرح جدول ذیل می به    1404/ 09/ 30  سال مالی منتهی بهدر مدیره هیئت اعضای ترکیب 

 مدرک تحصیلی  سمت  نماینده حقیقی  ره یمدئت یهاعضای حقوقی 

 ارشد یکارشناس غیرموظف( ) رهیمدتئرئیس هی ترابی عباسغلام )سهامی عام( ملیگذاری گروه توسعه شرکت سرمایه 

 ارشد یکارشناس رعاملیمد رهیمدئتیهعضو  مندان حسین علاقه گذاری و توسعه صنایع سیمان )سهامی عام(شرکت سرمایه 

 ارشد یکارشناس ( یرموظف غ) رهیمدهیئتعضو  علی رحیمی  گذاری همیاری کوثر مدیریت سرمایه 

 ارشد یکارشناس موظف( غیر) رهیمدهیئتعضو  الدین سعیدی محسا توسعه اقتصادی بام )سهامی خاص(گروه 

 اینمیرحرسول  شرکت مدیریت توسعه نگاه پویا )سهامی خاص(
  رهیمدهیئت رئیسیب نا

 ( غیرموظف)
 ارشد یکارشناس

 

است پرداخت حقوق و مزایا،    ذکران یشاتشکیل شده است.  مدیره  هیئت   جلسه  13  جمعاً  1404/ 09/ 30  به  منتهی  مالی  سال  طی

و با رعایت   مدیرههیئت   جلسات صورت تماماً بر اساس مصوبات مجامع عمومی و   مدیره هیئتحق حضور در جلسات و پاداش  

 باشد. قانون تجارت و اساسنامه شرکت می

 کمیته حسابرسی 

جلسه کمیته    12تعداد    1404در سال مالی  باشد.  شرح جدول ذیل می  کمیته حسابرسی به مشخصات آخرین ترکیب اعضای  

 حسابرسی برگزار گردیده است. 

 مدرک تحصیلی  سمت  اعضا 

 اقتصاد  ارشدیکارشناس (مدیرههیئترئیس کمیته )رئیس  ترابی عباسغلام

 ی مال تیریمد ارشدیکارشناس عضو کمیته )عضو مستقل(  یبوستان نیحس

 مدیریت مالی  ارشدیکارشناس عضو کمیته )عضو مستقل(  محمد ثریا نژاد
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 کمیته ریسک

  ریسک جلسه کمیته    9  تعداد  1404در سال مالی  باشد.  شرح جدول ذیل می  کمیته ریسک بهمشخصات آخرین ترکیب اعضای  

 برگزار گردیده است. 

 مدرک تحصیلی  سمت  اعضا 

 صنایعدکترای   )مستقل(  تهیعضو کم زاده حسنسعید 

 اقتصاد  ارشدیکارشناس ( مدیرههیئترئیس عضو کمیته )  ترابی عباسغلام

 دکترای اقتصاد  )مستقل(  تهیعضو کم سیدمهدی برکچیان 

 مدیریت مالی  ارشدیکارشناس ( مدیرههیئتعضو عضو کمیته ) نیارسول رحیم

 دکترای اقتصاد  )مستقل(  تهیعضو کم علی متوسلی

 

 گذاری کمیته سرمایه

باشد که مشخصات اعضاء بشرح جدول زیر  عضو می   6  های اجرایی عملیات شرکت و متشکل ازگذاری از کمیته کمیته سرمایه 

 گذاری برگزار گردیده است. جلسه کمیته سرمایه 23تعداد  1404  یمالباشد، در سال می

 مدرک تحصیلی  سمت  اعضا 

 کارشناس ارشد مدیریت اجرایی  (رعاملیمد ندهیو نما مدیرههیئتعضو عضو کمیته ) الدین سعیدی سید حسام

 مدیریت بازرگانی  ارشدیکارشناس )مستقل(  تهیعضو کم علیرضا تاج بر 

 اقتصاد  ارشدیکارشناس )مستقل(  عضو کمیته احسان مرادی 

 کارشناس ارشد مالی ( مدیرههیئت عضوعضو کمیته ) علی رحیمی 

 دکترای مهندسی برق )مستقل(  تهیعضو کم رجبی  یمحمدعل

 

 انتصابات کمیته 

اعضای   ترکیب  آخرین  می  به  انتصابات کمیته  مشخصات  ذیل  مالی  باشد.  شرح جدول  جلسه کمیته    1  تعداد  1404در سال 

 برگزار گردیده است.   انتصابات 

 مدرک تحصیلی  سمت  اعضا 

 مالی ارشدیکارشناس ( مدیرهیئتهعضو عضو کمیته ) علی رحیمی 

 ی مدیریت مالیدکترا عضو کمیته )مستقل(  موسی احمدی 

 ی مدیریت استراتژیکدکترا عضو کمیته )مستقل(  حمیدرضا پرنیان 
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گیری در خصوص  مشخصات و سوابق مدیران اجرایی شرکت در پایان سال مالی به شرح جدول ذیل بوده و فرایند تصمیم

 باشد. های مصوب شرکت مینامهشرکت نیز با رعایت اساسنامه و آیین تعیین و پرداخت حقوق و مزایای مدیران اجرایی 

 شروع اشتغال  سوابق کاری  مدرک تحصیلی  سمت  مدیران اجرایی 

 01/12/1403 بازار سرمایه  ارشد یکارشناس گذاریمعاون سرمایه فدائی مولودی اله حبیب

 

 عملکرد در حوزه حاکمیت شرکتی  -1-1-6

  از   معقول  نانیاطم  کسب  جهت  اثربخش  یکارها   و  ساز  تیتقو  و  استمرار  جاد،یا  یراستا   در  شرکت  مدیرههیئت  اقدامات   اهم

 . باشدیم  زیر شرح  به یشرکت  ت یحاکم اصول  شدن محقق

 : قیطر  از اثربخشهای داخلی و کنترل   یشرکت  تیحاکم چارچوب  جادیا .1

 منشور   ، یداخل  یحسابرس  ته یکم  منشور  ،ره یمدئت یه  منشور   شامل   یتخصص   ی هاتهیکم  منشور  نیتدو ▪

 سک یر و  یگذارهیسرما تهیکم

م، حاکمیت شرکتی،  وا   و   یرفاه  خدمات   نامهنیی آ  شامل   مصوب   یهادستورالعمل  و   هانامهنییآ یبروزرسان ▪

 (IPS)  ی گذاره یسرماسیاست بیانیه 

 سک یر  و یگذار هی سرما ، یداخل یحسابرس یهاتهیکم ،رهی مدئت یه جلسات  منظم یبرگزار  ▪

 ی گذارهیسرما  نامه ن ییآ  ضوابط  مطابق   یپرتفو  یهاسکیر   ی بررس  و   شرکت  عملکرد  ی ابیارز   سامانه  توسعه ▪

 گذاری ایجاد ساز و کارها و فرایندهای کنترل داخلی برای اهم عملیات شرکت در حوزه سرمایه  ▪

  مؤثر   احقاق   فرصت  منصفانه   طور  به   داران سهام  تمام   که  یاگونه   به   آنها   با   کسان ی  برخورد   و  داران سهام  حقوق   حفظ .2

 :قی طر  از دارند، را خود حقوق

 سجام  سامانه ق یطر از سود پرداخت یبندزمان   مطابق و حقوقی  یقیحق داران سهام سود پرداخت ▪

 کدال   سامانه قی طر  از آن  یرساناطلاع و موجود  اطلاعات  حد در یسنوات  سهام سود  از یبخش  هیتسو ▪

 و مدیریت تضاد منافع مطابق قوانین و مقررات از طریق: نفعانی ذ حقوق ت یرعا .3

 ت یوضعصورت   ، مدیرههیئت   ی اعضا  ریی تغ،  ت یمالک  ، ینقد  ی هاانیجر  عملکرد،   ،ی مال  ت یوضع  یافشا ▪

 بهادار   اوراق  و  بورس  سازمان   نیمواز   مطابق  کدال  سامانه  و  شرکت  تیسا  در  تی بااهم  موارد   ر یسا  و  یپرتفو

،  گذاریراهبردی از جمله در مدیریت پرتفوی سرمایه نظارت بر استقلال مدیریت ارشد در اتخاذ تصمیمات   ▪

 انتخاب مدیران، قراردادهای دریافت خدمات و مانند آن 
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 گزارش پایداری شرکت  -1-1-7
 

 ست یزطیمح

در   یمسئولانه پرتفو یگذاره یو سرما ESGاصول  تی رعا قی از طر  یگذاره یسرما یهادر شرکت  یطیمحست یزمسائل   تیرعا

به طور و  تیرا رعا  یطیمحست یز  یخود استانداردها   دیاست که در تول  ییهاشرکت  انرژ  تیریبر مد  ژهینموده و    ی مصرف 

  ، یانرژ  یهامصرف انواع نهاده   نه یبه  ت یری موضوع کاهش و مد  ع،یصنا  ی نرژا  یناتراز  ندهیبه سهم فزا  ت یاهتمام دارند. با عنا

 . باشدی وتوسم م یها در پرتفوانتخاب شرکت  یارهایاز مع یکی

 

 مسئولیت اجتماعی 

دستورالعمل    40ماده    تی رعا  نیو همچن  1403/ 12/ 11  خیسالانه شرکت در تار  یعاد  یعموممجمع  جلسهصورت   9بند    تی در رعا

مجمع به    بیمورد تصو  یاجتماع   یهات یمربوط به حما  یدار یپا  یاقدامات انجام شده در حوزه گزارشگر  ، یشرکت  تیحاکم

 :است لیشرح ذ

  ال یر  ونیلیم  5,000کمک و اعانات را تا مبلغ    ،یاجتماع  تیبودجه مسئول  1404  یسال مال  یبرا  1403/ 12/ 11مورخ    یعموممجمع 

 . قرارداد بتصوی مورد  ملی  توسعه  گروه  گذاریپس از هماهنگی با شرکت سرمایه

 

 عملکرد اقتصادی 

ا  با  شرکت  اقتصادی  منظر  سهماز  شرکت  فزایش  از  دریافتی  نقدی  )سود  پایدار  سرمایهدرآمدهای  پایداری  های  به  پذیر( 

 سرمایه خود اهتمام دارد. های دارای مزیت اقتصادی کشور در محدوده بخش بر پایهسودآوری  

 

 مشخصات بازرس قانونی/حسابرس شرکت  -1-1-8

برای سال مالی    البدلحسابرس و بازرس قانونی اصلی و علی ،  1403/ 12/ 11عادی سالیانه مورخ    یعموممجمع   بر اساس مصوبه

 : به شرح زیر انتخاب شده است 1404/ 09/ 30منتهی به 

 نام بازرس/ حسابرس  شرح 

 سازمان حسابرسی البدل یعلو  اصلی
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 ترکیب نیروی انسانی -1-1-9

 دهد. نشان می  گذشتهسال مالی دو در مقایسه با  ترکیب نیروی انسانی شرکت را در سال جاری آخرین   جدول زیر

 1402/ 09/ 30 1403/ 09/ 30 1404/ 09/ 30 مدرک تحصیلی 

 1 0 0 دکتری و دانشجوی دکتری 

 15 15 16 ارشد یکارشناسو دانشجوی   ارشدیکارشناس

 1 3 2 کارشناسی و دانشجوی کارشناسی 

 5 2 2 سایر سطوح تحصیلی

 22 20 20 جمع

 

 تهران  شرکت از منظر بورس اوراق بهادار - 1-2

 وضعیت معاملات و قیمت سهام  -1-2-1

تاریخ    گذاری سرمایه شرکت   در  ملی  در    1383/ 11/ 12توسعه  تهران  بهادار  اوراق  بورس  نماد    هاگذاری سرمایه  صنعتدر  با 

ریال مورد معامله قرار گرفته    1,100به قیمت هر سهم    1384/ 01/ 29در تاریخ    بارن یاولدرج شده و سهام آن برای    "وتوسم"

توسعه ملی در حال حاضر در فهرست بازار اول )تابلوی فرعی( بورس اوراق بهادار قرار دارد.    گذاری سرمایه است. سهام شرکت  

 سال اخیر به شرح زیر بوده است: 3وضعیت معاملات سهام شرکت، طی 

 1402/ 09/ 30 1403/ 09/ 30 1404/ 09/ 30 شرح 
 923,934,306 5،923،572،148 1,914,077,868 سالهکیحجم معاملات طی دوره 

 4,592,408 9،398،464 5,619,039 )میلیون ریال(  سالهکی ارزش سهام معامله شده طی دوره 

 226 231 250 ساله کیتعداد روزهای معامله شده طی دوره  

 49,751,000 51،363،000 66،543،000 )میلیون ریال( ارزش بازار 

 3,827 3،951 3،246 قیمت هر سهم )ریال(

 13,000,000 13,000,000 20,500,000 )میلیون ریال(سرمایه 

 

، روند ارزش بازار شرکت را از اولین روز معامله در بورس اوراق بهادار تهران تا پایان سال مالی مورد گزارش  صفحه بعد نمودار 

کمترین و بیشترین قیمت سهام طی هر دوره  های مالی پیشین به همراه  دهد؛ همچنین، ارزش بازار در آخرین روز سالارائه می

 :مالی مشخص شده است
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آمده است. ماهانه در نمودار زیر به تصویر در  صورت به روند حرکت قیمت سهام شرکت طی سال مالی مورد گزارش نیز  

 

 

 جایگاه شرکت در صنعت -1-2-2

کند.  فعالیت می  "هاگذاریسرمایه "بورسی در صنعت  های  بندی صنایع شرکت گذاری توسعه ملی طبق گروهشرکت سرمایه 

صنعت   ذیل،  جدول  اطلاعات  می   3  برابر   یادشده،طبق  تشکیل  را  فرابورس  و  بورس  ارزش  مجموع  از  بدون  درصد  دهد. 

شرکت حاضر در    هجدهمگذاری توسعه ملی  گذاری استانی، به لحاظ سرمایه، شرکت سرمایه های سرمایه شرکت   درنظرگرفتن 






























روند ارزش بازار شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی از عرضه اولیه در بورس










 






 















هر سهم و حجم معاملات ماهانهموزون قیمت میانگین 

تعداد سهام معامله شده (میانگین موزون)قیمت هر سهم 
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قرار داشته است. سهم    دهمهججایگاه شرکت در صنعت از نظر ارزش بازار نیز در رتبه    1404  آذرماهاین صنعت است. در پایان  

 درصد بوده است.  1.4 ارزش بازار شرکت از ارزش جاری کل صنعت طی سال مالی مورد گزارش

 

 1402/ 09/ 30 1403/ 09/ 30 1404/ 09/ 30 شرح 

 %3 %3 %3 ها از ارزش کل بورس و فرابورس گذاریسهم ارزش صنعت سرمایه 

 % 1.4 % 1.7 % 1.4 گذاری توسعه ملی از ارزش صنعت سهم ارزش شرکت سرمایه 

 16 14 18 رتبه شرکت در صنعت به لحاظ ارزش بازار

 15 18 18 شرکت در صنعت به لحاظ سرمایهرتبه 

 51 51 53 گذاریهای صنعت سرمایه تعداد شرکت

 

 گذاری توسعه ملیها و شرکت سرمایهگذاریمقایسه ارزش بازار بورس و فرابورس، صنعت سرمایه

 درصد تغییرات  1403/ 09/ 30 1404/ 09/ 30 میلیارد ریال  -ارزش بازار 

 %35.8 87,236,900 118,527,481 بورس اوراق بهادار تهران 

 %32.1 16,985,211 22,452,094 فرابورس ایران 

 % 51.4 3,097,433 4,689,952 گذاری صنعت سرمایه 

 %29.5 51,363 66,543 گذاری توسعه ملیشرکت سرمایه

 

 محیط حقوقی شرکت   -1-3

  عملکرد  در  یمهم  رات یتأث  مقررات   و  نیقوان  از  یبرخ  شبرکت،  یسبهامدار تیوضبع  بهباتوجه و  وکارکسبب  تیماه  به  تیعنا  با

 :دارند شرکت

 ساله توسعه کشور 5قوانین  .1

 آن از یقسمت یاصلاح حهیلا و تجارت  قانون .2

 قوانین بودجه سالانه دولت .3

 آن ییاجرا نامهنییآ و رانیا یاسلام یجمهور بهادار اوراق بازار قانون .4

 آن ییاجرا نامهنییآ و یشوئپول با مبارزه قانون .5

 آن ییاجرا یهانامهنییآ و دیجد یمال ینهادها و ابزارها توسعه قانون .6

 سازمان نزد بهادار اوراق بازار در فعال یمال ینهادها ثبت و ییشناسا دستورالعمل .7

 یمال ینهادها رانیمد یاحرفه تیصلاح دییتأ دستورالعمل .8

 رانیا یمل بانک یسو از یابلاغ یهانامهنییآ و هادستورالعمل .9

 (یمل توسعه گروه یگذارهیسرما شرکت) عمده سهامدار یسو از یابلاغ یهانامهنییآ و هادستورالعمل .10

 شرکت یعموم مجامع مصوبات  .11
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 : اقتصاد جهان و ایران وکارکسب بررسی فضای  -فصل دوم

 ی انهاقتصاد ج - 2-1

های تجاری ایالات متحده آغاز نمود. در این سال  تغییرات سیاست را همراه با انتخاب دونالد ترامپ و    2025اقتصاد جهان سال  

ای، بازارها نزدیک  های تجاری آمریکا، با کاهش ابهام سیاست تعرفه های جهانی سهام ناشی از تعرفه پس از سقوط اولیه شاخص 

های دارایی نیز تحولات شگرفی تجربه شد. برای نمونه، بازار طلا تحت  درصد رشد داشتند. در همین حال، در سایر کلاس   20به  

رشد نمود که بهترین عملکرد آن از زمان بحران نفتی    65های مرکزی نزدیک به %تأثیر افزایش نااطمینانی و تغییر ذخایر بانک 

کاهش یافته، قیمت نفت بر خلاف    10شود. همچنین، در حالی که ارزش دلار آمریکا حدود %تاکنون محسوب می   1979سال  

گذاران و افزایش اهمیت  دهنده تغییرات بنیادین در انتظارات سرمایه افت داشت. مجموع این وقاع نشان   18دیک به %انتظار نز

 سازی سبد در مدیریت دارایی است. متنوع

 ی مرکزهای ک بان یهااست ی نرخ بهره و س

ای طولانی از انقباض  ای انتقالی شد. پس از دورههای مرکزی بزرگ جهان وارد مرحله های پولی بانک ، سیاست 2025در سال  

بانک بیشتر  تورم،  مهار  برای  این جمع پولی  به  اوج سال های مرکزی  به  نسبت  تورمی  قبل  بندی رسیدند که فشارهای  های 

، کاهش  2025شده نرسیده است. در نتیجه، رویکرد غالب در سال  طور کامل به اهداف تعیین کاهش یافته، هرچند هنوز به 

 .بودفعلی  ها در سطوح های بهره یا تثبیت آنتدریجی نرخ 

هایی از ضعف در بازار کار، سیاست کاهش محدود نرخ  در ایالات متحده، فدرال رزرو با توجه به کاهش تدریجی تورم و نشانه

. هدف اصلی این بانک ایجاد  نمودهای اقتصادی تأکید  بهره را در پیش گرفت، اما همچنان بر وابستگی تصمیمات خود به داده

نیز بانک  بریتانیا  از رکود اقتصادی بود. در منطقه یورو و  به رشد  تعادل میان کنترل تورم و جلوگیری  با توجه  های مرکزی 

 .های بهره حرکت کردند تر اتخاذ کرده و به سمت کاهش یا تثبیت نرخ تر، رویکردی محتاطانه اقتصادی ضعیف 

تدریج از این سیاست فاصله گرفت و  به   2025ها سیاست پولی بسیار انبساطی داشت، در سال  در مقابل، ژاپن که برای سال

 .افزایش ملایم نرخ بهره را آغاز کرد؛ اقدامی که بازتابی از افزایش تورم داخلی و تغییر شرایط ساختاری اقتصاد این کشور بود 

محور دانست؛  های محتاطانه و داده های انقباضی شدید به سیاست توان سال گذار از سیاست را می   2025طور کلی، سال  به

های مرکزی تلاش کردند بدون بازگشت تورم، فضای لازم برای تداوم رشد اقتصادی را فراهم کنند، در  سالی که در آن بانک 

 .های پولی سایه انداخته بودگیری های ژئوپلتیکی و تحولات فناورانه همچنان بر تصمیم قطعیتحالی که عدم 
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 ایالات متحده آمریکا 

رو بوده است. رشد اقتصادی در مجموع پایدار،  با وضعیتی »قوی اما نامتوازن« روبه   2025اقتصاد ایالات متحده در طول سال  

تورم کنترل شده و بازار کار تا حدی تضعیف شده است؛ ترکیبی که شرایطی نسبتاً مساعد برای بازارهای مالی فراهم کرده و  

کار ایجاد کرده است. با این حال، این رشد به    و   امکان کاهش نرخ بهره توسط فدرال رزرو را بدون تهدید فوری چرخه کسب 

دست آمده و  ای و مهاجرتی به های تعرفه گذاری گسترده در هوش مصنوعی همراه با تغییرات معنادار در سیاست مدد سرمایه 

مناسبی    نماید. هرچند، زمان بیشتری لازم است تا قضاوت انداز اقتصادی در آینده دشوار می لذا ارائه تفسیر منسجمی از چشم 

مدت رود در کوتاه وری داشت، اما انتظار می گذاری قابل توجه در هوش مصنوعی در افزایش پایدار بهره در مورد ثمرات سرمایه 

 مدت در رشد اقتصادی کمک نماید. تحرک خوبی به سمت عرضه داده و به تداوم کوتاه ،این الگوی نابرابر 

 

 

ها  گذاری بنگاههای سرمایه گذاری در حوزه هوش مصنوعی در تضاد آشکار با ضعف موجود در سایر بخش قدرت جهش سرمایه 

ای مرتبط با  گذاری در تجهیزات سرمایه درصد، سرمایه  30وساز مراکز داده قرار دارد. در مجموع طی یک سال گذشته ساخت 

های حوزه درصد رشد واقعی داشته است. در مقابل، سایر بخش   12افزار  کرد واقعی در نرم درصد و هزینه  25هوش مصنوعی  

از خود نشان می   و  کسب بالاتر  ای و آثار تأخیری نرخ های تعرفه دهند که بیشتر با سیاست کار رفتاری محتاطانه  بهره  های 

در تجهیزات و    گذاری وساز مسکن و توسعه املاک در بخش تجاری محدود شده و سرمایهسازگار است. برای مثال، ساخت 

این موارد،  دارایی  کنار  قرار دارد. در  رکود  با هوش مصنوعی در وضعیت  دولت فدرال  کاهش مخارج  های فکری غیرمرتبط 

 شود وارد فاز انقباض شود. مانده اقتصاد« نامیده می موجب شده است آنچه »بخش باقی
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 چین 

  یق از طرهدف    یبه بازارها  یدنبخش به تنوع   یداخل  یهاشرکت  یقتشو  یبرا  ینیتلاش مقامات چ  یلادی،در سال گذشته م

متحده    یالات ا  یهاکشور برابر تعرفه   ین به ثمر نشست و از اقتصاد ا  ین،لات  یکایو آمر  یقاآفر  یا، جنوب شرق آسبر  تمرکز    ییرتغ

  10  یبابا رشد تقر  ینچ  یتحولات مازاد تجار   ین ا  یجهمحافظت کرد. در نت  یکی، و ژئوپلت  یفناور   ی،تجار  هاینشت  یدو تشد

  رسید.  2025دلار در سال  یلیونتر 1.1، به  2024نسبت به سال   یدرصد

نزدین ا  با با  سال    یکحال،  به  چالش 2026شدن  که  قرار    ینچ  یدلار  یلیونتر  19اقتصاد    ی رو  یشپ   یگوناگون  یها،  دارد 

  ی، کند. از طرف  ییجوچاره   ،یف ضع  یداخل  یخروج از رکود بازار مسکن و بهبود تقاضا  یبرا  داردی را وا م  ینیچ  گذاریاست س

همچنان    یصادرات  یبه بازارها  یبخش تنوع   یاستس  رودیاست و انتظار م   جدیکماکان    یکاو آمر   ینچ  یتعارضات تجار   یهسا

 . دنبال شود

 مازاد تجاری چین )میلیارد دلار( 
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 اروپا  اتحادیه

های تجاری، از بین رفتن برخی بازارهای صادراتی  های غیرمنتظره ناشی از تنش منطقه یورو در سال گذشته در برابر آشفتگی 

های بهره نیز تا حدی به  زمان، مصرف داخلی سرانجام جان گرفت و کاهش نرخ و دامپینگ کالاهای چینی مقاومت کرد. هم 

های مالی  های آمریکا، محرک تعرفه آثار آتی  هایی درباره  . این در حالی است که همچنان پرسشنموداقتصاد این منطقه کمک  

برای جمعیت  آلمان و تنش  این حال، مهار تورم یک پیروزی آشکار  با  باقی مانده است.    نفری میلیون    350های ژئوپلتیکی 

های آینده در  رود برای سال ار می کاهش یافته و انتظ  2ها در ماه گذشته به %شود، چرا که رشد قیمت اتحادیه محسوب می

  2.3نیز به %  (شودهای نوسانی غذا و انرژی نمی که شامل قیمت ) همین حدود باقی بماند. در همین دوره، شاخص تورم پایه  

 کاهش یافت؛ این کاهش عمدتاً به دلیل کاهش اندک تورم خدمات و کالاهای صنعتی رخ داده است. 

 

های اروپایی به شبکه  جی از پایانهان حجم جریان ال   جهت جبران کمبود گاز،  ،2025های سال  دادهبر اساس  در بخش انرژی،  

واردات   شی افزا است.  2024درصد بیشتر از سال   28میلیارد مترمکعب فراتر رفته که این رقم  142انتقال گاز اتحادیه اروپا از  

  ی سبد انرژ  ی و بازساز  هیبه گاز خط لوله روس   یکاهش وابستگ   ی قاره برا  نی در ادامه تلاش ا  ری اخ  یهااروپا در سال  یجانال

به دلیل  بلوک    نیو اروپا نشان داد ا  کایآمر  انیم  یتجار  یهاتنش،  حالین باا  است.   گرفتهصورت   نیخود پس از آغاز جنگ اوکرا

 انرژی، تا چه حد از منظر ژئوپلتیک در معرض ریسک و آسیب قرار دارد. زیاد به آمریکا در تأمین وابستگی 
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 کالاهای پایه   -2-2

کمک    ها  کامودیتی   از  افزایش تقاضا و رشد قیمت برخیدر مجموع به  های کلان اقتصاد جهانی در این دوره،  شاخص   وضعیت

که قیمت سایر کالاهای  در سال مالی مورد گزارش، قیمت جهانی مس، اوره و طلا با افزایش محسوسی همراه بود؛ درحالینمود.  

  محور یتیکامودهای  پایه روندی نزولی یا ثبات نسبی را تجربه کردند. این امر تأثیر مستقیمی بر بهبود حاشیه سود شرکت 

 مرتبط داشته است. 

 نفت 

  2025در سال    کالایینامید. در سالی که سایر بازارهای    2025ترین کامودیتی سال  ترین و کم بازده توان ضعیف نفت خام را می 

بود و روند نزولی به خود گرفت.   قیمت  در نتیجه کاهش و  کاهش تقاضا    شاهد   اماپررونق و با تقاضای خوبی همراه بودند، نفت  

به بازار عرضه نفت، عوامل اصلی    ش های اوپک و عدم کاهسیاست  برای کنترل قیمت نفت و همچنین ورود آمریکا  عرضه 

  .رسیده است   دلار  57به    58.5نیز از   WTIو نفت   دلار  60.5به   62تشکیل چنین روندی هستند. نفت برنت در ماه دسامبر از  

 . را داریم  قیمت نفت شفشار عرضه و کاه   شافزای انتظار ، ونزوئلا به بازاررو نیز در صورت ورود نفت ش  پی هایدر ماه 
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 مس

  سالانه منجر به رشد  بوده و این رشد پیوسته تقاضا    توجه  مورد یکی از ارکان اصلی گذار انرژی جهانی   عنوانبه مس همچنان 

مقرون    جهانیآمریکا مواد اولیه را برای خریداران    دلارکاهش ارزش  از طرفی،  فلز شده است.  جهانی این  درصدی قیمت    42

در    آمریکاای  تعرفه های  آثار سیاستها در مورد  نگرانی ه به افزایش قیمت این کالا کمک نموده است. هر چند  کرد  تربه صرفه 

ادامه خواهد داشت،    2026سال   بازارهای جهانی  ریسک نیز  برای    ی خودروها و تقاضای مس برای توسعه  های کمبود عرضه 

از عوامل    از سوی چین  یژهوبه   یهوش مصنوع  یهارساخت ی گسترش شبکه برق و توسعه ز  ر،ی دپذیتجد  یانرژ  یهاپروژه   ،ی برق

 .شودحرکت رو به بالای فلز مس قلمداد می 

 

 آهنسنگ

درصد    8های آغاز سال، فضایی با ثبات داشت و توانست رشدی حدود  برخلاف نگرانی   2025آهن در پایان سال  قیمت سنگ 

بینی را ثبت نماید. عامل اصلی این بهبود، تقاضای مقاوم چین و افزایش صادرات فولاد این کشور بوده است. با وجود اینکه پیش 
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از انتظار ظاهر شد و عامل تقویت قیمت    بهترمیلیارد تن برسد، مصرف داخلی چین نیز  1شود تولید فولاد چین به کمتر از می

به رغم وجود  های رقابتی و تقاضای پایدار،  سنگ آهن گردید. لذا حتی با کاهش تولید فولاد چین، ترکیب صادرات قوی، هزینه 

 . ایجاد نموده استتوازن نسبی در بازار سنگ آهن ریسک موجودی بالا، 

 

 

 طلا 

کار خود پایان داد که بیشترین افزایش  درصدی به   64چشمگیری را تجربه کرد و با رشد سالانه  افزایش قیمت    2025طلا در  

های پولی در آمریکا و تضعیف شاخص  شود. پایین آمدن نرخ بهره، احتمال تسهیل بیشتر سیاست محسوب می  1979سالانه از  

های مرکزی بویژه در چین رخ  های تجاری و ژئوپلیتیک، موجب گردیده تقاضای مؤثر بالایی از سوی بانک دلار، افزایش تنش 

بها اختصاص  های قابل معامله در راستای مدیریت ریسک بخشی از سبد دارایی خود را به این فلز گران داده و همچنین صندوق 

ن عوامل  ها از مهمتریهای مرکزی و تقاضای مدیریت ریسک پرتفوی صندوق توان گفت که خرید بانک دهند. در این میان، می 

گرفتن وزن طلا بر اوراق خزانه آمریکا در  اکنون شاهد پیشی که هم سال اخیر بوده است. به طوری   2رشد قیمت طلا در طی  

 های مرکزی هستیم. سبد ذخایر بانک 


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 ایران  اقتصاد -2-3

 ها تراز پرداخت -2-3-1

  میلیارد   44  به  نیز  غیرنفتی  واردات   و  دلار  میلیارد  41به    1404  ماهه9غیرنفتی در دوره    صادرات   میزان  گمرک،  هایداده  بر اساس

دوره    طی  که  یدر حال  است،  دلار  میلیارد  3  حدود  در  1404  ماهه9  در  غیرنفتی  تجاری  تراز  کسری   بنابراین.  است  رسیده  دلار

دلار آزاد و دلار نیمایی و    کاهش فاصلهمهم  این علل از یکی. است بوده دلار میلیارد 8.3 برابر  عدد این  ،1403  سالدر  مشابه

به دلیل کاهش دسترسی به درآمدهای نفتی و اختلال   ،باشد. با این وجودنیز بهبود نسبی قیمت کالاهای جهانی در این سال می 

ارز سابقه در شبکه دریافت ارز حاصل از صادرات نفت و میعانات، شاهد فشار بی  بازار  الزام به    ای در  نتیجه  ارز  و در  حذف 

 بودیم.     1404ترجیحی در بسیاری اقلام کالاهای اساسی )به جز گندم و دارو( در پاییز 
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 ی پول یرهایها و متغاستی س -2-3-2

  پایان با  مقایسبه  در  که  رسبیده  همت  700 و  هزار  13  به 1404  ماهآذر  پایان در  کشبور  اقتصباد  نقدینگی  بر اسباس برآوردها، میزان

رشبد   گویایرسبید که    همت  1،800 به حدود  نیز 1404ماه  ذرآ در پولی  پایه. اسبت داشبته  افزایش  درصبد 42  گذشبته  سبال ماهآذر

 باشد. درصد نسبت به سال گذشته می 46

 

 

 

نسببت پول به    یدهد روند نزولینشبان م  وضبوح به  یمنتشبر شبده توسبط بانک مرکز یپول  یآمارها  نیآخر  یبررسبهمچنین  

رخ داد،    یدرصبد 30خاص    گواهی سبپرده  انتشبار اوراق  اسبتیسب  یبا اجرا  زمانهمو   1402سبال های پایانی  در ماه  که پولشببه
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19 

 

متعاقب  . اما در ادامه  قرار گرفت یصبعود  ریمسبپایان آن دوره در  در  متوقف شبده و دوباره    1403در نیمه نخسبت سبال ابتدا  

 و افزایش انتظارات تورمی، این روند نزولی متوقف گردید.  1404رخدادهای سال 

 

 نرخ بهره بدون ریسک -2-3-3

نشان میبررسی داده  تاریخی  نرخ سود بدون ریسک که در سال  های  میانگین  با رشد    18.4معادل    1399دهد  بود،  درصد 

درصد در پایان سال مالی افزایش    34.5درصد در ابتدای سال به    31درصدی، در سال مالی مورد گزارش از    3.2متوسط سالانه  

همچنان ادامه داشته باشد    1405در سال    های انقباضیسیاست  شودی مبینی  یش پشرایط سیاسی و اقتصادی،    به  توجه   با یافت.  

یکی از موانع اصلی رشد پایدار بازار سرمایه    رابطه معکوس دارد و   P/Eبا نسبت    رشد نرخ سود  و موجب افزایش نرخ سود شود. 

  شود. ارزیابی می

 سال گذشته 6بررسی نوسانات نرخ بهره در 

 میانگین نرخ  سال
سال  تغییر )

 (شیپ
 دامنه نوسان  کمترین نرخ  بیشترین نرخ 

1399 18.4% -2.9% 22.0% 13.9% 8.1% 

1400 22.5% 4.1% 25.3% 2.4% 4.9% 

1401 24.2% 1.7% 31.4% 21.2% 10.2% 

1402 26.7% 2.4% 33.6% 23.7% 9.9% 

1403 31.8% 5.1% 36.0% 29.1% 6.9% 

 %4.6 %32.7 %37.3 %3.0 %34.8 1404ماهه 9

 %7.4 %20.5 %30.9 %2.2 %26.4 میانگین
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
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 عملیات اجرایی سیاست پولی -2-3-4

که    ها برای دریافت اعتبار از بانک مرکزیتقاضای بانک   حاکی از آن است که  1404آذرماه  در  بررسی فرآیند عملیات بازار باز  

هزار    6،100و به حدود    یافتهیش افزاجهشی    به طورهزار میلیارد ریال بوده است، در پایان آذرماه    41،00در آغاز سال حدود  

بنابراین شکاف بین تقاضا    است.   هزار میلیارد ریال بوده  2،280عرضه اعتبار فقط حدود    کهیدرحال ،  است   میلیارد ریال رسیده

درصد تثبیت    24تا    23بانکی در محدوده نسبتاً بالای  زمان نرخ ریپو و نرخ بهره بین تر شده است. هم شدت بزرگ و عرضه به 

رو بوده، اما بانک مرکزی سیاست نسبتاً  دهد شبکه بانکی با فشار شدید کمبود نقدینگی روبه اند. این ترکیب نشان می شده

کنترل نقدینگی و تورم را در  است  تلاش کرده    ،های بالاداشتن تزریق پول و حفظ نرخ انقباضی در پیش گرفته و با محدود نگه

 .اولویت قرار دهد

 ناترازی انرژی  از متأثرتولید  -2-3-5

به   یلیارددلاریم 3.2النفع درصدی درآمدهای عملیاتی و تحمیل عدم  25منجر به کاهش  1403بحران ناترازی انرژی در سال 

انرژی شرکت  فولاد،  های  )صنایع  متانولبر  سال    اوره،  در  هرچند  گردید.  سیمان(  مساعدتر    1404و  دلیل  شرایط  شد به  ن 

به سال قبلوهوایی، حجم تولیدات شرکتآب  اما سایه ریسک    ها نسبت  ناترازی  تغییرات معناداری نداشت،  سیستماتیک 

ها ایفای نقش  عنوان عاملی بازدارنده در مسیر حداکثرسازی سودآوری بنگاه کند و به انرژی همچنان بر سر صنایع سنگینی می 

 نماید. می

 اختلاف دلار نیما و دلار آزاد  -2-3-6

سبب رشد هرچه  ،  روزه  12هزارتومان و رخداد جنگ    70دو عامل سیاست بانک مرکزی مبنی بر پایداری نرخ دلار نیما در کانال  

های این فاصله و کاهش عرضه دلار نیما از سوی شرکت   یشترشدنبشدند. با    1404بیشتر فاصله بازار آزاد با دلار نیما در پاییز  

طی فصل    یجتدربه ها در این بازار،  عرضه دلار صادراتی شرکت و  محور، بانک مرکزی با ایجاد بازار توافقی تالار دوم  صادرات 

افزایش یافت و به رشد بازار سرمایه  ها و صنایع بزرگ  پاییز فاصله نرخ نیمایی و آزاد کمتر شد که در پی آن درآمد شرکت

 منجر گردید. 
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 وضعیت بورس اوراق بهادار در سال مالی گذشته  - فصل سوم

 وضعیت بورس اوراق بهادار مروری بر   -3-1

 

 شود، »ارزش بازار سرمایه« اساساً تابعی از دو مؤلفه کلیدی است:مشاهده می   زیرطور که در نمودار همان 

 ( درآمد  به  قیمت  نسبت  آتی  P/Eالف(  »انتظارات  و  بهره«  »نرخ  تغییرات  از  متأثر  مستقیماً  مؤلفه  این   :)

رشد    منجر به    انداز اقتصادی، عموماً به افزایش این نسبت و در نتیجهگذاران« است. کاهش نرخ بهره یا بهبود چشم سرمایه 

گذاران به  کننده، نقش بسزایی در تمایل سرمایه عنوان عاملی تعیین شود. در این بخش، شاخص انتظارات به ارزش سهام می 

 کند. هر واحد سود ایفا می  یازابه پرداخت مبالغ بالاتر  

سه عامل کلان شامل »نرخ ارز و تورم«، »وضعیت اقتصاد جهانی« و    یرتأثتحتها: این متغیر  ب( سودآوری شرکت 

 ها« قرار دارد. »سطح تولید بنگاه 

گردد، یا از  ها محقق می ، رشد بازار سرمایه یا از مسیر بهبود بنیادین متغیرهای کلان و افزایش سودآوری بنگاهاساسین برا

 پذیرد. صورت می  P/Eطریق بهبود انتظارات و افزایش نسبت 

 عوامل مؤثر بر روند بازار سرمایه 

 
 

معادل   1399دهد میانگین نرخ سود بدون ریسک که در سال های تاریخی نشان می بررسی داده:  روند نرخ سود بدون ریسک

درصد    34.5درصد در ابتدای سال به    31درصدی، در سال مالی مورد گزارش از    3.2درصد بود، با رشد متوسط سالانه    18.4

  1405در سال   های انقباضیسیاست  شودی مبینی یش پشرایط سیاسی و اقتصادی،   بهباتوجهدر پایان سال مالی افزایش یافت.  

یکی از موانع    رابطه معکوس دارد و   P/Eبا نسبت    رشد نرخ سود  همچنان ادامه داشته باشد و موجب افزایش نرخ سود شود. 

  شود. اصلی رشد پایدار بازار سرمایه ارزیابی می 

موجب افزایش تقاضا و رشد قیمت  تنها  های کلان اقتصاد جهانی در این دوره،  شاخص   وضعیت:  بازارهای جهانی و کالاهای پایه

که درحالی   ها گردید. در سال مالی مورد گزارش، قیمت جهانی مس، اوره و طلا با افزایش محسوسی همراه بودکامودیتی   از  برخی
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های قیمت سایر کالاهای پایه روندی نزولی یا ثبات نسبی را تجربه کردند. این امر تأثیر مستقیمی بر بهبود حاشیه سود شرکت 

 مرتبط داشته است.  محور  یتیکامود

درصدی درآمدهای عملیاتی و تحمیل    25منجر به کاهش    1403بحران ناترازی انرژی در سال  :  ناترازی انرژی  از  متأثرتولید  

به دلیل    1404و سیمان( گردید. هرچند در سال    اوره، متانولبر )صنایع فولاد،  های انرژی به شرکت   یلیارددلاری م  3.2النفع  عدم 

تغییرات معناداری نداشت، اما سایه ریسک    ،ها نسبت به سال قبلوهوایی، حجم تولیدات شرکت ن شرایط آب شدمساعدتر  

می سنگینی  صنایع  سر  بر  همچنان  انرژی  ناترازی  به سیستماتیک  و  حداکثرسازی  کند  مسیر  در  بازدارنده  عاملی  عنوان 

 نماید. ها ایفای نقش می سودآوری بنگاه

 14۰4بررسی روند شاخص کل و وقایع مؤثر در سال مالی 

شاخص کل بورس در سال مالی مورد گزارش، متأثر از نوسانات شدید سیاسی و اقتصادی، روندی پرفراز و نشیب را به ثبت  

 . در نمودار زیر نوسانات شاخص کل نشان داده شده است. رساند

 
 

 خلاصه روند بازار سرمایه طی چهار فصل سال مالی مورد گزارش بدین شرح بوده است:بطور 

 450تغییر ارز نیما از محدوده    با   همان سال، تا اوایل زمستان    1403  زمستان و تثبیت بازار: شاخص کل از اواسط پاییز  •

سال گذشته نرخ سود در فصل   10درصد رشد نمود. لازم به ذکر است طی  50به میزان  ، هزار ریال 680هزار ریال به 

ها افزایش پیدا کرده است در فصل مزبور نیز با تشدید سیاست انقباضی بانک مرکزی نرخ سود از  پایانی اغلب سال 

 . نددرصد رشد کرد. عوامل ذکر شده منجر به عدم رشد بازار در این فصل شد 36درصد تا  31.5
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، بهبود انتظارات ناشی از نتایج مذاکرات سیاسی ایران  1404های سیاسی(: در فصل بهار  رشد بهار )امید به گشایش  •

 واحد گردید.  3,252,219و آمریکا، محرک اصلی بازار بود و موجب رشد شاخص کل تا محدوده 

روزه در نیمه دوم خردادماه، منجر به تعطیلی    12تابستان: وقوع جنگ  شاخص در  های ژئوپلیتیک و افت  ریسک  •

درصدی شاخص کل    26های نظامی و سیاسی موجب ریزش  شد. این تنش   یتچندروزه بازار و ایجاد فضای عدم قطع

 در تابستان گردید. برای شاخص واحد   2,366,764و ثبت کف 

، اجرای  همراه با نزول شدید بازار  ایهای منطقه کردن تنش)محرک ارزی(: پس از فروکش   در پاییز   بازگشت پرشتاب  •

هزار    1,370هزار ریال به    700درصدی نرخ دلار نیما )افزایش از محدوده    95نرخی کردن ارز و رشد  سیاست تک 

ریال(، شرایط بازار را دگرگون کرد. متعاقب این رویداد، شاخص کل از اوایل شهریورماه در یک مسیر صعودی و 

 . یافتواحد دست  4,491,727ماه به سقف درصدی، در اواخر دی  90پرشتاب قرار گرفت و با ثبت بازدهی 

 

 روند ارزش بازار بورس و فرابورس

ایران بازار  ارزش   از    میلیارد هزار    752,811معادل    1404  آذرماه  پایان   در  بورس  بوده است که حکایت    36حدود    رشد ریال 

  11  حدود  3140/ 09/ 30منتهی به    سالهک یبورس اوراق بهادار تهران در دوره  بازار  ارزش    دارد.   سالهک ی دوره  این  درصدی طی  

 . بود افتهیش ی افزا درصد
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که این رقم برای سال قبل از    افتهیش ی افزادرصد    32  حدود  4140/ 09/ 30منتهی به    سالهک یفرابورس ایران در دوره    ارزش بازار 

 بوده است.   کاهش درصد  7.6  برابرآن 

 

ساله مالی گذشته  گرفته بر فضای حاکم بر بورس و فرابورس را طی دوره یک   جدول ذیل تصویری خلاصه از تغییرات صورت 

 نماید:ارائه می 

 درصد تغییرات  1403/ 09/ 30 1404/ 09/ 30 شرح 

 %45 2,680,489 3,898,234 شاخص کل بورس )واحد( 

 %23 29,985 37,017 گذاری )واحد( شاخص صنعت سرمایه

 - %27 %60 )درصد( گردش معاملات بورس و فرابورس 

 %35 105,183,126 141,873,430 ارزش بورس و فرابورس )میلیارد ریال( 

 

 گذاری در سال مالی گذشتهوضعیت صنعت سرمایه -3-2

دقیقاً از آن  به روند شاخص بورس شباهت داشته اما    1404  آذرماه ماهه منتهی به   12در دوره   گذاری سرمایه روند کلی شاخص  

شاخص کل بورس  رشد  که نسبت به    افتهیش یافزا  درصد  23  طی این دوره معادل  گذاریسرمایه کند. شاخص صنعت  نمی  پیروی

 بوده است.   کمتر
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 گذاری توسعه ملی بررسی عملکرد شرکت سرمایه  - فصل چهارم

 های شرکت گذاری سرمایهو ارزش بازار شده  بهای تمام  مقایسه -4-1

بخش    گذاریسرمایه فعالیت شرکت    عمده در  ملی،  متمرکز  دارایی  دوفروشیخرتوسعه  مالی  بهینه   استهای  سبد  سازی  و 

 در دستور کار قرار دارد.   مندنظام تکنیکال در یک فرایند مستمر و  بنیادی و  لیوتحلهیتجزشرکت مبتنی بر  گذاری سرمایه 

 

 ارزش دفتری   -شرح 
30 /09 /1404 30 /09 /1403 

 درصد  مبلغ درصد  مبلغ

 %93 25،644،671 %93 33,661,186 گذاری در سهام بورسی و فرابورسی سرمایه 

های غیر بورسی در سهام شرکت  یگذاره یسرما  245 , 19 %0 19،245 %0 

 %7 1،850،816 %7 2,491,969 گذاری بورسی و غیر بورسی های سرمایهگذاری در صندوقسرمایه 

 %100 27,514,732 100% 36,172,400 جمع
 

های  و سهام شرکتگذاری  های سرمایه گذاری در صندوق سرمایهافزایش  شده،  ذشته عمده تغییرات بهای تمام طی دوره مالی گ 

میلیارد ریال در    649،43گذاری شرکت از مبلغ  سبد سرمایه   ارزش افزودهمطابق نمودار ذیل  .  بورسی و فرابورسی بوده است

 است.  افتهیش یافزامیلیارد ریال  949،59به مبلغ حدود   3140سال 

 و ارزش بازار سبد سهام  شدهتمام مقایسه بهای 

 

 

 






 






// // //

ال
ری

د 
ار

لی
می

ارزش بازار بهای تمام شده  ارزش افزوده 

 )مبالغ به میلیون ریال( 
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های سال مالی منتهی  توسعه ملی در انت  گذاریسرمایه سبد بورسی و فرابورسی شرکت    به تفکیک  ارزش افزودهدر جدول ذیل  

 افزوده این شرکت در سنوات قبل مقایسه گردیده است.   باارزشارائه و  4140/ 09/ 30 به

 1402/ 09/ 30 1403/ 09/ 30 1404/ 09/ 30 شرح 

 38,170,682 43,002,623 58,515,443 )میلیون ریال(سبد سهام بورسی و فرابورسی  ارزش افزوده

 2,936 3،308 2,854 )ریال(هر سهم  یازا بهسبد سهام بورسی و فرابورسی  ارزش افزوده

 13,000 13,000 20,500 )میلیون سهم(تعداد سهام 

 ترکیب صنایع در سبد سهام پرتفوی  -4-2

 و  های نیبش یپ  به  تیعنا  با   یآت  یهاسال  سود  برآورد  و  یمال   یهاصورت   لیتحل  اساس  بر  همواره   شرکت  یهای گذاره یسرما

و  یمال   عملکرد   بر   اثرگذار  موارد  همه  به  نسبت  یکارشناس  ی برآوردها   انجام (  نگرنده یآ  صورت به )  هدف   یهاشرکت   صنایع 

و سود نقدی پایداری برای شرکت به ارمغان    داشته  یرقابت  تی مز  کهاست    یعیصناگذاری در  اهتمام شرکت سرمایه   شود؛یم

 است.  شدهارائه در شکل زیر ترکیب صنایع در پرتفوی شرکت بر اساس ارزش بازار آورند. 

 

 

 
 

 

شیمیایی

27%

فلزات اساسی

استخراج 18%

کانه های 

فلزی

10%

سیمان، 

آهک، گچ

8%

فرآورده های نفتی

7%

%7یوتیلیتی 

بانک ها و 

موسسات 

اعتباری

6%

ه فعالیت کمکی ب

نهاد های مالی

4%

دارویی

3%

سایر

10%
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 ی بورس ریغ گذاریسرمایه هایو صندوق ها در سهام شرکت گذاریسرمایه -4-3

 

 شرح 
30 /09 /1404  1403/09/30 

 ارزش دفتری  ارزش دفتری 

212،706 635,039 گذاری غیر بورسیسرمایه های صندوق  

000،19 الملل تجارت ملیشرکت توسعه بین  000،19  

 245 245 های غیر بورسیسایر شرکت

 725,457 654,284 جمع

 

 و عملیاتی مالی عملکرد بر  مروری -4-4

 است.  شدهارائه در جداول ذیل  گذشته مالی  سال با مقایسه در گزارش مورد  مالی  سال طی  شرکت مالی  عملکرد عمده  اقلام 

 

 اقلام مهم صورت سود و زیان 
        

 توضیحات  1403/ 09/ 30 1404/ 09/ 30 شرح 

 و سود سهام هاگذاریافزایش درآمد فروش سرمایه  12,629,517  14,747,743  جمع درآمدها 

 های حقوق و دستمزد افزایش هزینه ( 320,267) ( 449,969) های عملیاتیهزینه

 ها یگذار ه یسرماسود عمدتاً ناشی از افزایش درآمد  12,309,250  14,297,774  سود )زیان( عملیاتی

 ها گذاریسرمایه سود عمدتاً ناشی از افزایش درآمد  12,310,392  14,278,321  سود خالص 

 
 

 تغییرات اقلام مهم ترازنامه

 

 توضیحات  1403/ 09/ 30 1404/ 09/ 30 شرح 

 دریافتنی یهاحسابها و گذاریافزایش سرمایه  31,262,426 38,707,408 هاییداراجمع 

 پرداختنی  یهاحسابکاهش  2,174,476 1,801,515 هایبدهجمع 

 افزایش سود 29,087,950 36,905,893 جمع حقوق صاحبان سهام

 

 

 

 

 

 )مبالغ به میلیون ریال( 

 )مبالغ به میلیون ریال( 

 )مبالغ به میلیون ریال( 
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 هاترکیب درآمد تحلیل -4-5

و مقایسه آن با سال مالی    1404/ 09/ 30  به  منتهی  مالی  سال  در  شرکت  عملیاتی  سود  دهندهل یتشک  موارد  اهم  ذیل  جدول  در

 است.  شدهارائه  قبل

 شرح 

 1403/ 09/ 30سال مالی منتهی به   1404/ 09/ 30سال مالی منتهی به  

 مبلغ

 )میلیون ریال( 

هر سهم  یازابه

 )ریال( 

 مبلغ

 )میلیون ریال( 

 هر سهم  یازابه

 )ریال(  

 458 5,960,606  348 7,146,874  ها گذاریدرآمد حاصل از سرمایه

 510 6,639,633 366 7,509,397  هاگذاریسود حاصل از فروش سرمایه

 2 29,278  4 91,472  و سود سپرده  ینقدشوندگ درآمد حاصل از ضامن 

 ( 24.6) ( 320,267) ( 21.9) ( 449,969) های عمومی و اداری هزینه

 947 12,309,250 697 14,297,774  سود عملیاتی

 13,000 20,500 )میلیون سهم( تعداد سهام 
 

 راهبرد کلان مدیریت پرتفوی -4-6

با عنایت    1404در سال مالی  گذاری توسعه ملی  ( شرکت سرمایه Strategic Asset Allocationتخصیص دارایی راهبردی )

اجرایی شده    و بهبود وزن صنایع سودآور،   های رقابتی صنایع در اقتصاد کشور مزیت   بهباتوجهبه سهم صنایع در بازار سرمایه و  

 : قرار گرفته است موردتوجههای ذیل و در این راستا برنامه 

 ها کاهشی است. آن تقسیم سود   یاسودآوری   که یهایخروج از شرکت .1

 ناترازی انرژی دارند.   ناشی ازتولید  چشمگیرهایی که افت  کاهش وزن شرکت  .2

 رشدی های  تقویت وزن شرکت .3

 عمل به تکالیف واگذاری  .4

 : به شرح جدول ذیل است 1403و  1404های مالی اختلاف وزن صنایع در پرتفوی شرکت و بازار سرمایه طی سال 

 صنعت
% ارزش از  

 بازار سرمایه 

از   % ارزش 

 پرتفوی وتوسم 

اختلاف وزن صنایع در پرتفوی  

 شرکت و بازار 

30/09/1404 30/09/1403 

 %3.5- %1.8- %26.6 %28.4 شیمیایی

 %2.0- %0.6- %17.8 %18.4 فلزات اساسی 

 %1.4 %3.0 %10.4 %7.4 های فلزی استخراج کانه

 %4.9 %5.3 %8.1 %2.8 چ گ سیمان آهک 

 %1.2- %2.4- %5.8 %8.2 اعتباری مؤسساتها و بانک

 %1.0- %1.0- %7.1 %8.1 های نفتیفرآورده

 %5.1 %4.9 %6.9 %2.0 عرضه برق، گاز، بخار و آب گرم 

 %2.8 %2.7 %3.6 %0.9 های کمکی به نهادهای مالی واسط فعالیت 

 %0.2- %0.2- %2.5 %2.7 ای صنعتی چندرشته
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 ارزیابی عملکرد سبد سهام  -4-7

 گردش معاملات  -4-7-1

در    کهی درحالریال است؛    میلیارد  22،926حدود    1404شرکت در طی سال مالی    سهام(  دوفروشیخرشامل  )   گردش معاملات  

-شرکت رخ گردش در  ن  باشد. درصدی می  27.7ریال بوده است که حاکی از رشد    میلیارد  17،943این رقم    1403طی سال مالی  

  دوفروش یخرنرخ گردش معاملات )شامل  .  طی یک دوره مالی است  هاآن تحرک    بیانگر میزان فعالیت و  گذاریسرمایه ای  ه

  1404/ 09/ 30توسعه ملی در سال مالی منتهی به    گذاریسرمایه ( شرکت  به میانگین ارزش روز پرتفوی ابتدا و انتهای دوره  سهام 

 درصد بوده است.  28.5معادل 

 
 

 ارزیابی عملکرد شرکت -4-8

 بازده سهام -4-8-1

 

به    1404در طول سال مالی تقسیم شده توسط شرکت شامل افزایش قیمت سهم )عایدی سهام( و سود نقدی بازده سهام، 

 باشد: شرح ذیل می 

 

 

 

. .

// //

نرخ گردش معاملات

 1404آذر  30سهم در  تعدیلی قیمت – 1403آذر  30قیمت تعدیلی سهم در 

 1403آذر  30سهم در  تعدیلی قیمت

 

                     2,255- 3,223  

                                   2,255       

43 % 

% 
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 ( NAVهای شرکت )داراییخالص ارزش  -4-8-2

 

به   منتهی  مالی  سال  پایان  دارایی1403/ 09/ 30در  ارزش  خالص  سهم    یازابه ها  ،   شرکت  (  NAV) هر 

ملیسرمایه  توسعه  ریالی  20,500 سرمایه )با    گذاری  به    که  بودهریال    3،544  معادل،  ( میلیارد  منتهی  مالی  سال  انتهای  در 

گذشته  سال مالی  دو    در طول    ی شرکتهابازدهی خالص ارزش دارایی   است. در نتیجه  افتهیش ی افزا  4،710  به،  1404/ 09/ 30

تقسیمی  درصد   79.3 سود  احتساب  سرمایه )با  افزایش  است  ( و  دارایی   بازده مقایسه    زیر  شکل .  بوده  شرکت  ارزش  های 

 نماید: ارائه میطی دو سال گذشته گذاری توسعه ملی )با احتساب سود نقدی( با شاخص کل بورس را سرمایه 

 

 

 ها دارایی  بازده و  سهام صاحبان حقوق بازده -4-8-3

 توان به ترتیب ذیل محاسبه و عنوان نمود. را می ها بازده حقوق صاحبان سهام و بازده دارایی  های مالینسبت

 

 

 

 

 

  درصد  43های شرکت برای سال مالی مورد گزارش به ترتیب معادل بر همین اساس بازده حقوق صاحبان سهام و بازده دارایی

 رصد بوده است. د  41 و 46ترتیب معادل ، به 1403سال مالی  در  فوق یهانسبتآید. به دست می درصد 41 و











بازده خالص ارزش دارایی ها بازدهی شاخص کل

 سود خالص

 ها ییامتوسط کل دار

 

هاداراییبازده    

 

 سود خالص

 حقوق صاحبان سهام متوسط  

 

بازده حقوق صاحبان    

 سهام

 

 %43 

% 41 
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  بازارگردانی  -4-8-4

 

 شرح  عنوان  شرح  عنوان 

 نام بازارگردان 
  یاختصاص گذاری یهصندوق سرما 

 ی توسعه مل یبازارگردان 

 دوره  یمبلغ فروش ط

  (ال یر  ونیلیم)
85,270 

 01/01/1401 آغاز دوره بازارگردانی 
 ی بازارگردان ( ان ی ز)  سود

 ( الی ر  ونیلیم) 
4,539- 

 تا تاریخ پایان فعالیت بازارگردانی  پایان دوره بازارگردانی 
  شده   یداریخر  سهام  تعداد

 دوره یط
90،273 

بازارگردان از سوی منابع اختصاص یافته به  

 ناشر )میلیون ریال( 
3,186 

  شده فروخته سهام  دتعدا

 دوره یط
286،124 

 یسو   از  بازارگردان  به  افتهی  اختصاص  منابع

 ( الی ر ون یلیم) سهامدار عمده 
477,527 

 1،294،667 بازارگردان  نزد سهام مانده

 91,274 ( ال یر ونیلیم)  دوره  یط  دیخر  مبلغ

 

 خزانهسهام  -4-8-5

و شرکت   شودیم  انجام یبازارگردان توسعه مل یمستقل توسط صندوق اختصاص به طورسهام خزانه شرکت   تیریمد

سهام خزانه ندارد.  ر ییتغ یبرا یامه برنا   

 ) مبالغ به میلیون ریال (        سهام خزانه 
  

1404/09/30  1403/09/30 
 

  
 مبلغ  تعداد   مبلغ  تعداد 

 

  
 میلیون ریال   سهم   میلیون ریال   سهم 

 

 مانده ابتدای سال 
 

798,963  2,822  17,933,689  62,778 
 

 خرید طی سال 
 

90,672  274  292,343  1,078 
 

 افزایش سرمایه 
 

491,156  360  0  - 
 

 فروش طی سال 
 

(86,124 )  (270 )  (17,427,069 )  (61,034 ) 
 

 مانده پایان سال 
 

1,294,667  3,186  798,963  2,822 
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 های مالینسبت -4-8-6

 

 1402/09/30 1403/09/30 1404/09/30 هانسبت

 های نقدینگی نسبت

1456% %2189 نسبت جاری   559% 

 های اهرمی نسبت

 %18 %7 %5 نسبت بدهی به دارایی 

 %22 %7 %5 نسبت بدهی به حقوق ص سهام 

 های سودآوری نسبت

 %44 %42 %43 بازده حقوق ص سهام نسبت  

 %38 %39 %41 ها نسبت بازده دارایی

 های ارزش بازار نسبت

 2.1 1.8 1.8 نسبت قیمت به ارزش دفتری هر سهم 

 4.9 4.2 4.5 نسبت قیمت به درآمد واقعی هر سهم 

,3 ریال -آخرین قیمت هر سهم 462  3,951 3,827 

 1,847 2,238 1،800 ریال- ارزش دفتری هر سهم

 کیفیت سود شرکت -4-8-7

 

 سود خالص سال مالی 
سود حاصل از منابع  

 عملیاتی 

سود حاصل از منابع  

 غیرعملیاتی 

نسبت جریان نقدی  

 عملیاتی   عملیاتی به سود

 %51 15,795 14,297,774 14,278,321 1404سال مالی  

 %62 19,916 12,309,250 12,310,026 1403سال مالی  

 %42 4,196 10,182,243 10,163,135 1402سال مالی  

 

 

 رداخت سود پ -4-8-8

 

 سال مالی 

سود سهام  

پیشنهادی 

 مدیره هیئت

سود سهام  

 مصوب مجمع 

سود سهام پرداخت  

شده ازطریق سجام  
 )تا پایان سال مالی( 

سود سهام پرداخت شده  
 )تاپایان سال مالی( 

039,231,1 1403سال مالی    11,960,000 1, 313,432  12,746,009 

 5,374,534 1,081,312 7,319,000 971,206 1402سال مالی  

 3,269,257 1,163,912 8,400,000 1,900,873 1401سال مالی  

 )مبالغ به میلیون ریال( 

 )مبالغ به میلیون ریال( 
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 شرکت  عملکرد یاتیمال  یها تیمعاف تیوضع -4-8-9

 . باشدی م یاتیمال یبر درآمد شرکت مشمول بخشودگ ات یدرصد از مال  10معادل   میمستق یهاات یمالقانون   143بر اساس ماده  

 

 اهمیت  دعاوی حقوقی با -4-8-1۰

 

موضوع 

 شکایت 
 مرجع رسیدگی  علیه 

 مبلغ 

 )میلیون ریال( 

آخرین  

وضعیت 

 رسیدگی 

 توضیحات  ای از رای صادره خلاصه

مطالبات  دریافت 

 سود سهام 

شرکت صنعتی  

 دریائی ایران 

داوری   هیئت

سازمان بورس و  

 اوراق بهادار 

 بدوی  28,102

در مورخ   یدادگاه بدو

  ی حکـــم به الغـــا  24/01/1400

سازمان بورس و    یداور هیئت یرا

اوراق بهـــادار نمود و بـــه نفع  

  ی ســـهامداران شـــرکت صدرا را

. داد   

که این شرکت با در اختیار داشتن  این  بهباتوجه

مدارک و مستندات کافی و معتبر، مطالبات  

داند، موضوع را از  خود را بر حق و ذینفع می

های قانونی تا وصول کامل  رطریق راهکا

مطالبات خود از طریق مشاورین حقوقی خود و  

 گروه پیگیری خواهد نمود. 

 

 اقدامات انجام شده در حوزه تکالیف مجمع  -4-8-11

 

 وضعیت تکالیف مجمع 

 اقدامات انجام شده در مقطع گزارش شرح تکلیف مجمع  ردیف 

1 

و طبق برنامه اعلام شده پس از   یپرداخت سود به صاحبان سهام، ظرف مهلت قانون

 (یتوسعه مل گذارییهسرماشرکت - سهامدار عمده  عمدتاً) یعموممجمع  میتصم

نموده   ی گروه توسعه مل گذارییهسرماموجود اقدام به پرداخت سود سهام شرکت  ینگیشرکت بر اساس نقد

 .استتسویه کامل انجام شده  1404/ 11/ 20 خیاست که تا تار

2 
بابت  یرسم ینترنتیا تیمجمع در سا یروز قبل از برگزار 30حداقل  یرساناطلاع 

 یعموممجمع در دستور کار  ره یمدئت یه یانتخاب اعضا

 .دیگرد تیرعا یدر سال جار

3 
  15حداکثر ظرف مهلت  مدیره یئته یحقوق یتوسط اعضا یقیحق ندگانینما یمعرف

 روز پس از انتخاب در مجمع به سازمان بورس و اوراق بهادار

 است  ده یگرد  یمعرف یحقوق یاعضا یقیحق ندگانینما

4 
روز   10ظرف مدت  حداکثر 1402اسفند  27مورخ  یعموممجمع جلسهصورتارائه 

 هاشرکتمجمع به مرجع ثبت   لیتشک خیپس از تار

بالا  یحجم کار  لیکه سازمان بورس به دل گرددیماسفند ماه برگزار   معمولاً مجمع شرکت  نکهیا بهباتوجه

 .دهدیمانجام  یرتأخمجمع را با   جلسهصورت  یدتائ در آخر سال،

5 
 کیظرف مهلت حداکثر  یدر پرداخت سود نقد یاصلاح یبندزمانجدول  یافشا

 مجمع خیهفته بعد از تار

 .دیگرد تیرعا یدر سال جار

6 
خارج از  تهیکم  ریدب) تهیکم ریدب عنوانبه یحسابرس تهیکم یاز اعضا یکیانتصاب 

 ( باشدیم یحسابرس تهیکم یاعضا

 .دیگرد تیرعا یدر سال جار
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 ریسک شرکت  لیوتحله یتجز -4-9

  ای منطقه  جهانی،  اقتصاد   کلی  اوضاع  بر  که   های رکود و رونق(اقتصادی )شامل دوره  و  های سیستماتیک سیاسیریسک  جزبه

  به   باشند می  تأثیرگذار   شرکت  فعالیت   بر   که   موجود  هایهستند، اهم ریسک  اثرگذار  سرمایه،   بازار   خصوصبه   کشور   اقتصاد   و

 است: زیر شرح 

 

 ارز  نرخ نوسانات ریسک ✓

دهد. بورس اوراق بهادار تهران نیز به  قرار می ریتأثتحت هایی است که بازارهای مالی را  تغییرات نرخ ارز یکی از عمده ریسک

دارند  علت حضور شرکت ارزی  یا مصارف  و  منابع  که  ارز می  ریتأثتحت هایی  نرخ  این موضوع میتغییرات  تواند سبد  باشد. 

 . قرار دهد ریتأثتحت گذاری شرکت را سرمایه

 

 یالمللنی بریسک مربوط به تغییر شرایط  ✓

های بورسی به خدمات مالی و  دسترسی شرکت   کاهش  منجر به  تواندمیها  و افزایش میزان تحریم برجام    کاهش احتمال احیای

. دستیابی به  آوردی مفراهم را  گذاری  امکان رشد سرمایه   یالملل ن یبمحیط ایجاد ثبات در   مقابل. در  شودالمللی  بین   ونقلحمل

 مدت عملیاتی شده و ثمرات خود را در بازار سرمایه نشان خواهد داد. بازه میان این مهم در یک 

 

 دولتی  هایسیاست   و  مقررات تغییر به مربوط ریسک ✓

و فروش  توسط دولت منجر به افزایش نااطمینانی در نرخ مواد اولیه  ولیه  اانرژی و مواد  گذاری  تغییر قوانین مربوط به قیمت

و فولادی به طور مستقیم و سایر صنایع    یآهنسنگ های پتروشیمی،  برخی صنایع شده است که تأثیر بسزایی در ارزش شرکت

   . داشته باشد میرمستقی غبه طور 

 

 ناترازی انرژی  ریسک ✓

به دلیل عدم   گاز تولید    در کافی    یگذاره یسرما طی چند سال اخیر  و  ابهام  ،  برق  با  انرژی در میزان  صنایع  ناترازی  به دلیل 

 دسترسی به برق و گاز در زمان اوج مصرف روبرو هستند. 

 

 ی نقدشوندگ ریسک ✓

های احتمالی از طرف سازمان بورس  محدودیتها و همچنین  اندک برخی شرکت و حجم معاملات روزانه  پایین  درصد شناوری  

 . گذاردمی گذاری فعال در بازار اثر منفی خواهد  سرمایه  یهاشرکت بر نقدینگی  و اوراق بهادار برای حفظ آرامش بازار سرمایه، 

 

 سود  نرخ  ریسک تورم و ✓
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ی  هاتواند بر بازاراین موضوع میای تأثیرات مستقیم و غیرمستقیم بر بازار سهام دارد.  افزایش قیمت کالاهای مصرفی و سرمایه

انقباضی دولت برای کنترل تورم بر   یهااست یسسازد. همچنین  متأثر دارایی موازی اثر گذاشته و از این طریق بازار سرمایه را 

 گردد. منعکس می سهام   یگذارارزش نرخ سود و 
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 شرکت  اعتباری و مالی  تأمین های سیاست -4-1۰

 . گرددمی تأمین پذیرهای سرمایهشرکت نقدی سود تملک و تحت سهام فروش طریق از شرکت ازیموردن مالی منابع عمده

 

 گزارش  مورد مالی سال  طی پذیرفته صورت اقدامات اهم  -4-11

  سهام   وزن   بهبود   و  هاگذاری سرمایه   ریسک   و   بازدهی  بین  مناسب  توازن  ایجاد  طریق  از   هادارایی   واقعی  بی ارزش نس   حفظ ( 1

 . پرتفوی غیرفعال  و کنترلی سهام وزن کاهش  و سهام نقدشوندگی پرتفوی و همچنین افزایش  در  نقدی  سود با

 . از طریق داشبورد مدیریتی های منتخبسه با شاخص کل و صندوقهای کلیدی عملکردی در مقایصد شاخصر ( 2

 پذیر. های سرمایهسرمایه شرکتمشارکت در افزایش  (3

  هایگذاری سبرمایهاز    صبیانت  و حفظ  جهت در  پذیرسبرمایه  هایشبرکت  العادهفوق  و  عمومی  مجامع  در فعال و  مؤثر  حضبور (4

 . قانونی وظایف انجام منظوربه بورسی غیر و بورسی شده انجام

  کارشبناسبی  و  مدیریتی سبطوح   در  سبهامداران  سبایر  و  ملی توسبعه  گروه  گذاریسبرمایهشبرکت    با مؤثر  ارتباطات   برقراری (5

 . مجموعه اهداف  پیشبرد در ترمطلوب  چه هر هماهنگی منظوربه

 . نقدینگی مدیریت و پذیرسرمایه هایشرکت از مطالبات  دریافتپیگیری  (6

 . های کلان اقتصادی و روندهای بازار کالاهای پایهمدیریت ریسک پرتفوی از طریق ارزیابی شاخص (7

 

 شرکت  آینده هایبرنامه  -4-12

 . های نسبی صنایعبر اساس مزیتگذاری سودآور های سرمایهگیری از فرصتبهره ( 1

 . نقدشوندگی پرتفوینقدینگی و بهبود مدیریت  ( 2

 . های سیستماتیک بر ارزش آنو کاهش اثر ریسک مدیریت ریسک پرتفوی (3

 ورود به معاملات ابزارهای مشتقه و کالایی.  (4

 ها و صنایع. کاوی و هوش مصنوعی در تحلیل شرکتاستفاده از داده (5

 های مستمر. ارتقا سطح تحلیل کارشناسان با آموزش (6
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 تجارت  قانون اصلاحیه 129 ماده مشمول معاملات  به مربوط اطلاعات -4-13

 وابسته اشخاص با شرکت معاملات -4-13-1

 

 نوع وابستگی  نام شخص وابسته  شرح
مشمول  

 129ماده 

اجاره  

 ساختمان

 نهیاز هزسهم 

 مشترک

درآمد ضامن  

   ینقدشوندگ 

هزینه 

 مالی 

فروش 

 سهام

کارمزد 

 معاملات 

های  شرکت

 اصلی و نهایی 

گذاری گروه  سرمایه

 توسعه ملی 

سهامدار و عضو  

 ره یمدئتیه
 

 جمع

اشخاص  سایر 

 وابسته 

 - گروههم کارگزاری بانک ملی 
ارگزاری  ک صندوق 

 ملی  بانک 
 - گروههم

 جمع
  جمع کل 

 

 

 نهایی اشخاص وابسته شرکت اصلی ی هاحسابمانده -4-13-2

 

 نام شخص وابسته  شرح

یافتنیدر

 یها

 تجاری 

اسناد 

دریافتن

 ی

 تجاری

سود سهام 

 پرداختنی 

سایر  

ه یپرداختن

  ا

1404/09/30 1403/09/30 

 خالص خالص

 بدهی  طلب بدهی  طلب

  هایشرکت 

 اصلی 

گروه  یگذاره یسرماشرکت  

 توسعه ملی  
 

  جمع 

سایر  

اشخاص  

 وابسته  

ساختمان و   المللنیبشرکت  

 صنعت ملی  
 

  کارگزاری بانک ملی   

  مسکن   یگذاره ی سرماگروه  

  شرکت توسعه صنایع بهشهر   

   گذاری شفادارو  سرمایه  


  یگذاره یسرماصندوق  

 مشترک کارگزاری بانک ملی  
 

  سرمایه نوین  نیتأم 
صندوق بازارگردان توسعه  

 ملی 
 

  
 نوآوران توسعه ملی 

 ( فارسج یخل )کارآفرینان سبز 
 

  توسعه صنایع سیمان   

  مدیریت توسعه نگاه پویا     

  جمع 
  جمع کل 

 

 )مبالغ به میلیون ریال( 

 )مبالغ به میلیون ریال( 
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 مدیره هیئت   پیشنهادات -4-14

  سال   مالی  هایرهنمود، صورت   ارائه  ضمن  دارد  درخواست  مجمع  از  مدیرههیئت   ،گرامی   سهامداران  حضور  از  سپاس  با  پایان  در

  در   تصمیم   اتخاذ  ضمن  و  نموده   تنفیذ  را   تجارت   قانون  129ماده    مشمول  معاملات   و  تصویب  را  1404/ 09/ 30  به  منتهی  مالی

 . نمایند  موافقت  هر سهمبرای  درصد از سود خالص    10تقسیم    با  سالیانه،  عادی  یعموممجمع   دستور جلسه   موارد  سایر  خصوص
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